Decreto-Le n.° 58/99/M
de 18 de Outubro
A natural vocacdo da economiado territorio de Macau para aterciarizagcéo e amelhoria
verificada nas infra-estruturas locai's, nomeadamente na area dos transportes e
comunicagdes, justificam que se proceda a criacdo de um centro internacional de

negdcios no Territdrio, desenvolvendo a férmulaincipiente actualmente consagrada no
Decreto-Lel n.° 25/87/M, de 4 de Maio.

Assim, no dominio financeiro, a actividade no referido centro internacional de negécios
passa a ser permitida ndo so as ingtituicdes de crédito, mas também a outras institui¢des
financeiras e intermediarios financeiros, bem como as seguradoras; abre-se a
possibilidade de agentes econdmicos poderem requerer a constituicdo de uma institui¢éo
com sede no Territorio para operar exclusivamente no sector «offshore» de Macau; e
admite-se que empresas com sede no Territorio possam operar N0 MesMo Sector através
de subsidiarias.

E também acol hida a gest&o de patrimonios sob a forma de gest&o fiduciéria, nafigurado
«trust», tdo amplamente desenvolvida noutros espagos juridicos.

Prevéem-se, ainda, as figuras das institui ¢oes de servicos comerciais e das instituicoes de
servicos auxiliares, estas Ultimas associadas aos normalmente designados «call centre» e
«back office».
Nestes termos,
Obtido o parecer favoravel da Autoridade Monetaria e Cambial de Macau;
Ouvido o Conselho Consultivo;
No uso da autorizagdo legidlativa conferida pelo artigo 1.°da Lei n.° 3/99/M, de 9 de
Agosto, e nos termos do n.° 3 do artigo 13.° do Estatuto Organico de Macau, 0
Governador decreta, paravaer como lel no territorio de Macau, o seguinte:
CAPITULOI
Ambito e definicbes
Artigo 1.°
(Ambito)

O presente diploma define o regime juridico aplicavel a actividade «offshore.

Artigo 2.°



(Definicdes)
Para efeitos do presente diploma, entende-se por:

a) Actividade «offshore»: actividade econdémica dirigida para os mercados externos, a ser
exercida exclusivamente com ndo-residentes, através de operagdes denominadas noutra
moeda que ndo a pataca;

b) Sector «offshore» de Macau: conjunto das institui¢oes «offshore» autorizadas a operar
no territério de Macau e das actividades por elas aqui exercidas nos termos do presente
diploma;

¢) Instituicdo «offshore»: institui¢do, provida ou ndo de personalidade juridica, que se
dedique ao exercicio da actividade «offshore;

d) Subsidiaria «offshore»: instituicdo «offshore», constituida segundo alel do Territorio e
com personalidade juridica prépria, cujo dominio é assegurado por uma outra institui¢ao,
através da participacdo desta no seu capital ou de disposicoes estatutérias ou contratuais;

€) Sucursal «offshore»: instituicdo «offshore» desprovida de personalidade juridica, que
constitui o estabelecimento, no Territorio, de umainstitui¢do com sede no exterior;

f) Instituicdo financeira «offshore», adiante designada abreviadamente por 1FO:
instituicdo «offshore» autorizada nos termos do presente diploma a exercer actividades
financeiras, incluindo as actividades bancéria, seguradora, resseguradora, e de seguros
cativos, e as que se traduzam na prética, habitual e com intuito lucrativo, das operactes
referidas no artigo 17.° do Regime Juridico do Sistema Financeiro, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 32/93/M, de 5 de Julho, e adiante designado abreviadamente por RISF;

0) Instituicéo de servicos comerciais «offshore»: institui¢éo «offshore» que se dedica ao
exercicio de alguma das actividades previstas na tabela aprovada para o efeito por
despacho do Governador, a publicar no Boletim Oficidl;

h) Instituic&o de servicos auxiliares «offshore»: subsidiéria ou sucursal «offshore» de
instituicdo com sede no exterior cujo objecto social consiste exclusivamente na prestacéo,
ainstituicdo de que dependem ou em que se integram, de algum dos servigos auxiliares
previstos natabela aprovada para o efeito por despacho do Governador, a publicar no
Boletim Oficiad;

i) Residente: pessoa singular titular de Bilhete de |dentidade de Residente de Macau e
toda a pessoa ou entidade que como tal deva ser considerada para efeitos do regime
cambial do Territério, com excepcdo das préprias instituicoes «offshore»;

j) Pais ou territério de origem: pais ou territério no qual foi autorizada ainstituicdo de
crédito, ainstituicdo financeira, o intermediério financeiro ou a seguradora ou
resseguradora que se prop0de estabel ecer uma sucursal financeira no sector «offshore» de



Macau ou que se propde exercer o controlo sobre uma subsidiaria financeira «offshore» a
constituir em Macau;

I) Companhia de seguros cativos: seguradora que tem por objecto social, exclusivamente,
atomada de riscos da sociedade que a controla e ou de sociedades controladas por esta;

m) Gestdo fiduciaria «offshore»: actividade de administracdo e de disposi¢éo:
i) Exercida por uma pessoa col ectiva autorizada a operar no sector «offshore» de
Macau, designada de gestor fiduciario;
ii) Sobre um patrimoénio determinado, designado por patrimonio fiduciario,
transmitido ao gestor fiduciéario e colocado sob seu controlo, por acto inter-vivos
ou mortis causa, por uma pessoa juridica ndo-residente, designada por instituidor;
iii) Tendo em vista a prossecucéo de uma finalidade especifica ou para proveito
de um ou mais beneficiarios que podem ser o proprio instituidor, o gestor
fiduciario ou terceiro ndo-residente.
CAPITULO I
Disposiches gerais
Artigo 3.°
(Autorizacdo prévia)

O acesso a actividade «offshore» depende de autorizacdo prévia, nos termos do presente
diploma.

Artigo 4.°
(Actividades permitidas e vedadas)

1. E permitido, no sector «offshore» de Macau, o exercicio das seguintes actividades
economicas:

a) Actividades financeiras referidas na alineaf) do artigo 2.5
b) Gestéo fiduciaria de patrimonios;
¢) Actividades comerciais previstas na tabela a que se refere aalinea g) do artigo 2.°,

d) Actividades de prestacao de servicos auxiliares previstas na tabela a que se refere a
alineah) do artigo 2.°

2. Salvo no que for indispensavel a suainstalacdo e funcionamento, é especialmente
vedado ainstituicdo «offshore»:



a) Efectuar operagdes com residentes, nomeadamente, adquirir, arrendar ou locar bens
imoveis situados no Territorio, conceder crédito para a respectiva aquisi¢éo,
arrendamento ou locac&o financeira, ou prestar garantias, avales ou qualquer tipo de
servigos aresidentes;
b) Efectuar operaces tituladas em patacas.

Artigo5.°

(Espécies de instituicdes «offshor e»)

1. Salvo disposi¢do em contrario, sO sdo admitidas as seguintes espécies de institui¢es
«offshore»:

a) Sociedade constituida segundo alei do Territorio;
b) Sucursal de instituic¢éo constituida no exterior.

2. Asingtitui¢Oes «offshore» que revistam a forma de sociedade podem constituir-se e
subsistir com qualquer nimero de accionistas.

Artigo 6.°
(Contabilidade)
As institui ¢cdes «offshore» dispdem obrigatoriamente de contabilidade organizada
segundo os principios contabilisticos geralmente aceites e, quando aplicavel, em
obediéncia ao plano que se encontrar fixado para o respectivo sector de actividade.
Artigo 7.°

(Garantia das oper agOes efectuadas)

As instituices que sejam autorizadas a proceder ao estabel ecimento de sucursais
«offshore» respondem solidariamente pelas operacdes por estas realizadas.

Artigo 8.°
(Poder es de gestao)
1. A administracéo, direccdo ou geréncia das sucursais «offshore» deve dispor de poderes
paradeterminar e dirigir arespectiva actividade e paratratar e resolver, definitivamente,

todos 0s assuntos que respeitem a actividade da mesma, quer perante o Governo de
Macau e outras entidades publicas, quer perante terceiros.



2. Os poderes referidos no nimero anterior incluem, obrigatoriamente, o de receber
citacOes judiciais, bem como o de confessar, desistir e transigir em qualquer litigio.

Artigo 9.°
(L ocal de funcionamento)

Cadainstituicdo «offshore» deve funcionar no Territorio através de um Unico
estabel ecimento, ndo |he sendo permitida a abertura de agéncias ou formas de
representacdo de idéntica natureza.

Artigo 10.°

(Uso delingua oficial)

1. AsinstituicOes «offshore» devem utilizar lingua oficial do Territorio nos registos a que
estgjam obrigadas e nos requerimentos dirigidos ao Governador, mas os demais
reguerimentos, os elementos que os devam acompanhar e a escrituracéo podem ser
expressos em linguainglesa.
2. Os documentos que devam ser expressos numa das linguas oficiais podem também ser
apresentados em linguainglesa se o interessado pagar a entidade que recebe o documento
a quantia fixada para a respectiva traducao.

Artigo 11.°

(Regime de Seguranca Social)

Os trabalhadores ao servico das institui ¢ées «offshore», bem como as respectivas
entidades empregadoras, ficam sujeitos ao regime geral de seguranca social, de acordo
com alegidacéo vigente no Territdrio.

Artigo 12.°

(Regimefiscal)

1. AsinstituicOes «offshore» autorizadas a operar no territorio de Macau beneficiam de:

a) Isencdo de imposto complementar de rendimentos, rel ativamente aos rendimentos
obtidos no exercicio da actividade «offshore»;

b) Isencéo de contribuicdo industrial;

¢) Isencdo de imposto sobre sucessdes e doagtes sobre as transmissdes por titulo gratuito
de bens méveis ou imoveis a afectar, exclusivamente, a actividade «offshore»;



d) Isencdo de imposto da sisa sobre as transmissdes onerosas de imdveis destinados,
exclusivamente, ao exercicio da actividade «offshore»;

€) Isencéo de imposto de selo sobre:

i) As apdlices de seguros relativas a riscos «offshore»;

ii) Os contratos cel ebrados com entidades ndo domiciliadas no Territorio
decorrentes do exercicio da actividade «offshore;

iii) As doacOes entre vivos a que seja aplicavel aisencéo previstanaalinea c);
iv) As operagOes bancarias ef ectuadas no ambito da actividade «offshore;

V) A constitui¢ao de instituigdes «offshore», bem como o refor¢o ou aumento do
respectivo capital social.

2. Asinsgtituicdes «offshore» isentas nos termos da ainea a) do nimero anterior podem
ser dispensadas de apresentar as declaragdes previstas no Regulamento do Imposto
Complementar de Rendimentos, quando os respectivos rendimentos auferidos no
Territorio tenham origem exclusiva na actividade «offshore.

3. O disposto naaineab) do n.° 1 ndo dispensa as institui¢des «offshore» do
cumprimento das obrigagdes estabel ecidas nos artigos 8.° e 9.° do Regulamento da
Contribuic&o Industrial.

4. Asisencles previstas nas alineas ¢) e d) do n.° 1 ficam sem efeito, sendo devidos os
impostos ndo pagos, sempre que 0s bens em causa deixem de estar exclusivamente

af ectos a actividade «offshore», dentro do periodo de 5 anos a contar da data de
concessdo daisencgéo.

5. Os quadros dirigentes e técnicos especializados que sejam autorizados a fixar
residéncia no Territério, nostermos dalel aplicavel, esto isentos de imposto profissional
relativamente aos sal&rios que |hes sejam disponibilizados pel as institui ¢cdes «offshore»

até 31 de Dezembro do terceiro ano contado ap0s o inicio da actividade profissional em
Macaul.

Artigo 13.°
(Conhecimento das autorizactes)
As entidades competentes parainstruir 0s processos de autorizacdo, nos termos do
presente diploma, ddo conhecimento a Direccéo dos Servicos de Finangas das
autorizagdes concedidas para operar no sector «offshore» de Macau.

Artigo 14.°

(Taxas deinstalacéo e funcionamento)



1. AsinstituicBes «offshore» a operar no territorio de Macau estéo sujeitas ao pagamento
de umataxa de instalacéo e de umataxa semestral de funcionamento.

2. Os montantes e ou os limites das taxas de instalacéo e de funcionamento sdo fixados na
tabela a aprovar para o efeito por despacho do Governador, a publicar no Boletim Oficial.

3. O acto que autorizar as instituices «offshore» fixa a respectiva taxa de instalagéo,
tendo em conta a amplitude das actividades que ainstituicao se propde desenvolver e 0s
limites estabel ecidos em tabelaa que serefereo n.° 2.

4. A taxa de instalagcdo € paga antes do inicio da respectiva actividade.

5. A taxa de funcionamento é paga em Janeiro ou Julho, relativamente ao semestre
anterior, consoante o0 acto que autoriza a instalagdo tenha sido proferido no segundo ou
Nno primeiro semestre, respectivamente.

6. No primeiro ano de actividade e no ano da cessagdo da mesma, ataxa de
funcionamento € proporcional ao nimero de meses de exercicio no respectivo semestre,
sendo, neste Ultimo caso, devida no més seguinte ao da cessagdo da actividade.

7. Astaxas de instalagdo e funcionamento constituem receita das entidades competentes
paraainstrucéo do processo de autorizagao.

8. A caducidade ou revogacdo da autorizacdo ndo implica a devolucao das taxas ja pagas
nem o ndo pagamento das entretanto devidas.

Artigo 15.°

(Regras e codigos de conduta)
1. A Autoridade Monetéria e Cambial de Macau e o Instituto de Promocédo do Comércio e
do Investimento de Macau, adiante designados abreviadamente por AMCM e IPIM,
respectivamente, podem estabelecer, por aviso, e dentro das respectivas areas de
competéncia, regras de conduta a observar pelas institui¢cdes «offshore» no exercicio da
sua actividade.
2. Os cbdigos de conduta el aborados pel as associagdes representativas das institui coes
«offshore» carecem de aprovacdo das entidades referidas no niUmero anterior, conforme a
respectiva area de competéncia.

3. Os avisos e cadigos referidos nos nimeros anteriores séo publicados no Boletim
Oficial.

CAPITULO 111

Da actividade financeir a «offshor e»



SECCAO |
Requisitos
Artigo 16.°
(Instituicbes constituidasno Territorio)
AsIFO referidas naaineaa) do n.° 1 do artigo 5.° revestem obrigatoriamente aforma de

sociedade andnima, devendo as respectivas ac¢fes ser nominativas numa percentagem
n&o inferior a 51%.

Artigo 17.°
(Requisitos especificos para subsidiarias)

1. Constituem requisitos especificos para a constitui ¢cao e funcionamento de subsidiérias
financeiras «offshore»:

a) A detencdo de um capital social ndo inferior a metade do capital social legalmente
requerido para o tipo de instituicdo de idéntica natureza autorizada a operar com
residentes;

b) A participagdo maioritéria no seu capital social por umainstitui¢ao financeira
dispondo de um capital social ndo inferior ao legalmente requerido parao tipo de
instituicdo de idéntica natureza autorizada a operar com residentes;

) A recepcao prévia, pela AMCM, de uma comunicacdo da autoridade de supervisao do
pais ou territorio de origem da qual constem a identificacdo dos responsaveis pela
subsidiaria, o tipo de operacfes que esta se propde efectuar em Macau e a confirmagdo de
gue essas operacoes estdo compreendidas na autorizacado da instituicao que exerce 0
controlo sobre a subsidiaria, no pais ou territério de origem.

2. O requisito previsto na alinea c) do nimero anterior ndo é aplicavel as subsidiarias de
instituicdes financeiras sediadas no Territorio.

Artigo 18.°
(Requisitos especificos para sucursais)

Constituem requisitos especificos para o estabel ecimento e funcionamento de sucursais
financeiras «offshore»:

a) Que ainstituicdo em causa tenha a sua sede no exterior do Territério e disponha de um
capital social ndo inferior ao legalmente requerido para o tipo de instituicéo de idéntica
natureza autorizada a operar com residentes,



b) Que a AMCM receba previamente da autoridade de supervisdo do pais ou territorio de
origem uma comunicacdo da qual constem aidentificacdo dos responsaveis pela sucursal
«offshore», 0 tipo de operagdes que esta se propde efectuar em Macau e a confirmagao de
gue essas operacoes estdo compreendidas na autorizacdo da instituicdo em causa no pais
ou territorio de origem.

Artigo 19.°
(Afectacéo de fundos)
1. As subsidiarias «offshore» devem ter permanentemente aplicado no Territorio, em
certas categorias de activos a definir por aviso da AMCM, um montante correspondente a
metade do capital social minimo referido naalineaa) do n.° 1 do artigo 17.°
2. A afectacdo de fundos ndo € obrigatdria para as sucursais «offshore.
Artigo 20.°
(Firma)
Para além das demais exigéncias decorrentes dalei, a firma das institui¢coes financeiras
«offshore» inclui a expresséo «offshore de Macau», «subsidiéria offshore de Macau» ou
«sucursal offshore de Macau», consoante o caso, afazer constar, obrigatoriamente, em
todos os seus documentos e correspondéncia e a afixar nas instal agoes.
Artigo 21.°
(Gestéo)
A administracdo, direccdo ou geréncia das IFO deve ser constituido por um minimo de
trés elementos de reconhecida idoneidade, um dos quais, pelo menos, residente no
Territdrio, e com capacidade e experiéncia adequadas ao exercicio das funcdes.
SECCAO I
Processo
Artigo 22.°
(Instrucéo do pedido)
1. O pedido para constituicéo ou estabel ecimento das IFO é entregue na AMCM,

instruido com os elementos exigivels por lei gera ou especial para o tipo de instituicéo
em causa.



2. No prazo de 8 dias Uteis apds a recepcdo do pedido, aAMCM, sefor o caso, notificao
interessado, pelaviamais expedita e sem prejuizo da posterior confirmagéo por escrito:

a) Dasinsuficiéncias e ou irregularidades que o pedido ou 0os documentos anexos
contenham e que possam ser sanadas;

b) Dos elementos complementares e ou esclarecimentos que se tornam necessarios para a
apreciacao do pedido.

Artigo 23.°
(Competéncia e decisao)

1. A autorizagdo para a constituicéo e estabel ecimento das IFO é da competéncia do
Governador, mediante parecer da AMCM.

2. A decisdo reveste aforma de portaria e € notificada aos interessados no prazo de 45
dias a contar da data da entrada do pedido na AMCM, ou, se for o caso, do cumprimento
do solicitado ao abrigo do n.° 2 do artigo anterior.

3. A fatade notificagdo da deciso, ou da necessidade de a sobrestar até a recepcao das
comunicacOes referidas naaineac) do artigo 17.° e naalineab) do artigo 18.°, constitui
presuncdo de indeferimento técito do pedido.

4. No acto de autorizacdo € desde logo verificado o preenchimento do requisito de
idoneidade dos titulares da administracdo, direccéo ou geréncia.

5. O acto de autorizacao pode fixar condicdes as actividades ou operacdes a efectuar
pelas IFO.

Artigo 24.°
(Registo especial)
1. O pedido deinscricéo no registo especial aque se refere o artigo 36.° do RISF é
acompanhado dos elementos comprovativos do cumprimento das formalidades
legalmente exigivels e, quando aplicavel, dos condicionalismos impostos no despacho de
autorizacao.
2. E correspondentemente aplicavel o disposto no n.° 2 do artigo 22.°

Artigo 25.°

(Notificacdo)



A decisdo sobre o pedido de registo especia € notificada aos interessados no prazo de 5
dias Uteis a contar da data da entrada do pedido naAMCM, ou, se for o caso, da sanacdo
das respectivas insuficiéncias ou irregul aridades.
SECCAO I
Outras disposicoes
Artigo 26.°
(Oper acgdes permitidas)
1. AsIFO podem praticar as operagdes proprias do tipo de institui¢cdo em causa desde que
tais operagcdes estegjam incluidas no seu objecto social e ndo |hes estejam especificamente
vedadas pela portaria de autorizagdo nem sejam contrérias asleis do Territério.
2. O Governador pode autorizar, atitulo excepcional e caso a caso, a concessao de crédito
ou a prestacdo de garantias pelas IFO aresidentes, desde que 0 objecto da operagéo segja

empreendimento de relevante interesse para o Territorio.

3. A AMCM pode determinar por aviso que determinados tipos de operagdes a praticar
pelas IFO tenham valores minimos.

Artigo 27.°
(Companhias de segur os cativos)

As companhias de seguros cativos devem observar as normas prudenciais especificas e
demais regulamentacdo que for fixada pela AMCM, através de aviso.

Artigo 28.°
(Direito aplicavel)
As IFO regem-se pel o disposto no presente diploma e, em tudo quanto este ndo contrarie,
pelo RISF e pelas normas legais e regulamentares aplicaveis ao tipo de instituicdo em que
se enquadrem.
Artigo 29.°
(Supervisao)

1. AsIFO estdo sujeitas a supervisdo da AMCM, nos termos gerais do RISF ou do
diplomaregulador da actividade seguradora, consoante a actividade que exercam.

2. AsIFO estdo dispensadas do pagamento da taxa de fiscalizac&o.



CAPITULO IV
Da gestdo fiduciaria «offshor e»
SECCAO |
Dasinstituices de gestao fiduciaria
Artigo 30.°
(Inicio da actividade)

O inicio de actividade das ingtitui¢cdes de gestdo fiduciaria esta condicionado a prestacéo
de caucdo e ap pagamento da taxa de instalagéo, nos termos do presente capitulo.

Artigo 31.°
(Autorizacdo — competéncia e pressupostos)

A autorizacdo é concedida pela AMCM desde que cumpridos os requisitos legais e que
nado existam factos susceptiveis deindiciar:

a) A falta deidoneidade dos requerentes ou a sua incapacidade técnica;

b) O propdsito de utilizar a gestdo fiduciaria para dissimular negociosilicitos ou bens ou
produtos ilicitamente obtidos ou detidos.

Artigo 32.°
(Firma)
As instituicoes de gestdo fiducidria devem adoptar na respectiva firma a expressao
«trust», «trust company» ou «trust branch», consoante o caso, e fazé-la constar
obrigatoriamente nas instal acdes e em todos 0s seus documentos e correspondéncia.
Artigo 33.°
(Tiposdeinstituicdes de gestao fiduciéaria)

1. Asinstituicfes de gestdo fiduciaria sdo admitidas segundo as espécies referidas no n.°
1 do artigo 5.° ou como fundagdes.

2. Asinstituicdes de gestdo fiduciaria que revistam a forma societéria devem deter um
capital social minimo de:



a) 1 000 000,00 de patacas, quando o respectivo objecto socia consista na gestéo de 2 ou
mais patrimonios fiduciarios;

b) 100 000,00 patacas, quando o respectivo objecto social consista na gestdo de um Unico
patrimonio fiduciario.

3. No caso previsto na alinea b) do nimero anterior ainstituicéo «offshore» constitui-se
segundo o tipo de sociedade por quotas.

Artigo 34.°
(Fundos préprios)

A AMCM pode definir por aviso limites minimos de fundos préprios a observar pelas
instituicOes de gestdo fiduciaria constituidas segundo o tipo de sociedades andnimas.

Artigo 35.°
(Orgao de fiscalizacio)
As sociedades de gestao fiduciéria «offshore» podem adoptar no acto constitutivo,
independentemente do montante do respectivo capital social, o regime do fiscal Unico,
contanto que este sgja residente de Macau.
Artigo 36.°
(Principios de gestao)

As sociedades de gestéo fiduciaria devem exercer a sua actividade com o zelo e
diligéncia proprios de um gestor cautel 0so e ordenado.

Artigo 37.°
(Fiscalizacao de contas)

As sociedades de gestéo fiduciaria devem enviar a AMCM o relatério e contas de cada
exercicio, acompanhado do correspondente parecer de auditoria ou fiscalizacdo.

Artigo 38.°
(Instrucéo do pedido)
1. O pedido é entregue na AMCM instruido com:

a) A identificacéo compl eta dos requerentes;



b) A declaragéo do auditor de contas ou da sociedade de auditores de contas que
certificam ou se propdem certificar a contabilidade da sociedade ou sucursal;

¢) Minuta do acto constitutivo, quando aplicavel.
2. A AMCM pode solicitar aos requerentes e a outras entidades publicas quai squer
informagdes adicionais que considere pertinentes a adequada apreciacdo do pedido,
nomeadamente quanto a aspectos rel acionados com aidoneidade e com a capacidade
técnica dos requerentes.

Artigo 39.°

(Decisao)

1. A decisdo é comunicada ao requerente no prazo de 30 dias a contar da data da entrada
do pedido ou da data em que os requerentes tiverem prestado as informagdes adicionais

solicitadas ao abrigo do n.° 2 do artigo anterior.

2. O despacho de autorizac&o especifica, para aém das condigdes eventual mente
impostas, os montantes da caucdo, da taxa de instalagéo e da taxa de funcionamento.

Artigo 40.°
(Caucao)

1. A caucdo destina-se a garantir o exacto e pontua cumprimento das obrigacoes
assumidas pelas instituicdes de gestdo fiduciéria.

2. A entidade afavor de quem for prestada a caucao pode recorrer a mesma
independentemente de quaisquer formalidades, quando as instituicdes de gestdo fiduciaria
n&o cumpram as suas obrigacoes.

3. A caucéo é prestada, conforme a escolha das institui¢cdes de gestéo fiduciaria, por
depdsito em dinheiro ou mediante garantia bancéria ou seguro-caucéo, que ficaa
disposicdo da entidade a cujo favor for prestada até que esta comunique o respectivo
cancelamento, por escrito, a entidade garante.

4. Quando a caucdo garanta operagoes de uma sucursal, aquela deve ser emitida em nome
dainstituicdo que aintegra.

Artigo 41.°

(Caducidade da autorizacao)



A autorizacdo para o funcionamento de institui¢oes de gestdo fiduciaria «offshore»
caduca quando os requerentes a ela expressamente renunciarem e, ainda, quando a
instituicéo de gestdo fiduciaria

a) N&o se constituir, ndo seinstalar ou ndo iniciar a sua actividade no prazo de 6 meses a
contar da notificacdo do despacho de autorizacéo;

b) N&o exercer a gestéo de qualquer patrimonio fiduciario por mais de 6 meses
consecutivos ou interpolados no periodo de 1 ano;

c) Vir extintaa gestéo fiduciaria;

d) For despejada das suas instalagdes, por sentenca transitada em julgado, excepto
havendo mudanca para novas instalactes no prazo de 3 meses a contar do despejo;

e) For dissolvida
Artigo 42.°
(Revogacao da autorizagdo)

1. A autorizagdo para o funcionamento de institui¢ces de gestdo fiduciaria «offshore» é
revogada sempre que se verifique:

a) Ter sido obtida através de falsas declaracdes ou outros meiosilicitos;
b) A falta de pagamento da taxa de funcionamento no prazo fixado para o efeito;

¢) A infraccdo reiterada dos deveres decorrentes do presente diploma ou das regras de
conduta a que se refere 0 artigo 15.%

d) A inobservancia dos requisitos estabel ecidos em matéria de capital social minimo;
€) A inexisténcia de contabilidade organizada;
f) A ocorréncia comprovada de algum dos factos referidos no artigo 31.°;

0) A terceirarevogacao da domiciliacdo da gestdo fiduciéria por motivos imputavels ao
0rgédo de gestdo ou a algum dos seus administradores;

h) A revogacao da domiciliacdo da gestdo fiduciaria com base em conduta dolosa de
qualquer dos administradores do gestor fiduciario, se este ndo for destituido.

2. Para os efeitos previstos na ainea c) do nimero anterior, considera-se infraccéo
reiterada a prética de 3 infracgdes da mesma natureza ou de 5 infraccoes,
independentemente da sua natureza, num periodo igual ou inferior a2 anos.



3. Salvo em casos excepcionais devidamente justificados, aintencdo de revogar a
autorizacdo € previamente notificada ainstituicéo em causa, aqual pode apresentar, no
prazo de 5 dias Uteis, as alegacOes que entenda desaconsel harem a revogagéo.

4. No recurso interposto da decisdo de revogagdo presume-se, até prova em contrario, que
a suspensao da eficacia determina grave lesdo do interesse publico.

5. A revogagdo, qualquer que segja o seu fundamento, implica a dissolucéo e liquidagéo
dainstituicéo de gestdo fiduciaria «offshore».

SECCAO I
Da gestdo fiduciaria
Artigo 43.°
(Reconhecimento e lel aplicavel a gestdo fiduciaria)

E reconhecida, no 8mbito do sector «offshore» de Macau, a gest&o fiduciariainstituida ao
abrigo dalel de umajurisdicéo do exterior que admitatal instituto, desde que observadas
as disposi¢des do presente diploma.

Artigo 44.°

(Requisitos)

O reconhecimento da gestéo fiduciaria «offshore» depende da observancia dos requisitos
relativos a forma e conteido do acto que ainstitui e desde que:

a) A actividade objecto da gestéo fiduciéria ndo seja a actividade financeira;

b) O gestor fiduciério seja sociedade ou sucursal autorizada nos termos do presente
diploma;

c¢) Os rendimentos af ectos ao patrimonio fiduciério sejam provenientes do exterior do
Territorio ou de depdsitos ou outros recursos captados por instituicoes financeiras
«offshore»;

d) Os rendimentos aimputar ou pagar ao patrimonio fiduciério ou aos beneficiarios da
gestéo sgjam originados no exterior do Territério ou na actividade das institui cbes
referidas na alinea anterior;

€) O patrimonio fiduciario ndo inclua bens imoveis situados no Territorio;

f) O objecto da gestéo ndo seja fisica e legalmente impossivel, contrério alei do
Territdrio ou indeterminavel e contrario aordem publica ou ofensivo dos bons costumes.



Artigo 45.°
(Forma)

1. O acto de instituicdo da gestdo fiduciaria deve ser reduzido a escrito e assinado pelo
instituidor.

2. A assinatura deve ser reconhecida presencialmente ou, quando o acto de instituicdo for
efectuado no exterior do Territorio, autenticada pelaforma previstanalel querege a
gestéo.

3. A provada observanciado requisito formal referido na parte final do nUmero anterior
ou da sua ndo exigibilidade incumbe ao gestor fiduciario.

Artigo 46.°

(Contetdo obrigatério)
O instrumento de institui¢cdo da gestéo fiduciaria deve conter obrigatoriamente:
a) A identificagdo completa do instituidor, do gestor fiduciério e dos beneficiarios,
podendo a dos beneficiérios ou a de uma categoria deles ser efectuada através da
enunciagdo das circunstancias que a permitem;
b) A declaracéo expressa daintencéo de instituir agestdo fiduciéria;
) A designacdo expressa dalei reguladora da gestdo fiduciéria;
d) O fim e amodalidade ou tipo de gestdo fiduciaria;
€) O nome atribuido ao patriménio sob gestéo fiduciaria, para a respectiva identificacéo;
f) A identificagdo e descricdo dos bens que integram o patriménio fiduciario;
g) A classificacéo e distribuicéo dos bens que integram o patrimonio fiduciério;

h) O processo de nomeagdo, exoneracdo e destitui¢cdo do gestor fiduciario, bem como os
requisitos necessarios ao exercicio das suas funcdes e a transmissao das mesmeas;

i) Os direitos e obrigacdes dos gestores fiduciarios entre si, no caso de exercicio plural;

j) As relacBes entre o gestor fiduciario e os beneficiérios, incluindo a responsabilidade
pessoal do gestor fiduciario para com estes,

I) Os poderes atribuidos ao gestor fiduciario para adquirir bens para o patriménio
fiduciario e para administrar, dispor ou onerar os bens que o integram, com especificacao



dos termos em que aquel e pode efectuar investimentos e constituir reservas com 0s
rendimentos,

m) A obrigacéo de o gestor fiduciério prestar contas da gestéo;
n) A datae o local dainstituicdo dagestéo fiduciaria;
0) O periodo da duragdo da gestéo fiduciéria, nunca superior a 99 anos.
Artigo 47.°
(Outras clausulas)

1. O instrumento de institui¢do da gestéo fiduciaria pode conter, para além das demais
clausulas admissiveis nos termos dalei que o regula:

a) A indicagdo de substitutos do gestor fiduciario e dos beneficiarios, ainda que apenas
sumariamente identificados;

b) Asregras e restrigdes a acumulacdo de rendimentos no patrimonio fiduciério;

) A reservade o ingtituidor poder determinar a substituicéo dalel aplicavel a gestéo, ou
aum dos seus elementos que seja susceptivel de ser separado, por umaoutrale de
jurisdicéo diferente.

2. A reserva de certas prerrogativas por parte do instituidor ou o exercicio de algum
direito pelo gestor fiduciério, enquanto e na qualidade de beneficiérios, ndo é
incompativel com a validade da gestdo fiduciaria.

3. Salvo disposicdo em contrério dalei reguladora da gestéo fiduciéria, o respectivo
instrumento de instituicéo pode consignar o recurso a arbitragem como formade
composi¢ao e resolucdo das questBes suscitadas entre o instituidor, o gestor fiduciario e
os beneficiérios e ou entre o gestor fiduciario e terceiros.

4. Nafalta da clausula referida no nUmero anterior, € competente o Tribunal de
Competéncia Genérica de Macau.

Artigo 48.°
(Obrigactes do gestor fiduciario)
O gestor fiduciario esta especialmente obrigado a:

a) Conservar atotal separacao entre o patriménio fiduciario e o seu proprio patrimonio e
0 patriménio de terceiros;



b) Administrar, gerir ou dispor do patriménio fiduciério nos termos do instrumento
instituidor e das regras que lhe sejam impostas pelalel que o regula;

¢) Prestar contas pela administracéo, gestdo e actos de disposi¢ao do patrimonio
fiduciario;

d) Assegurar o pagamento da taxa devida pela domiciliagéo da gestdo fiduciaria no sector
«offshore» de Macau;

€) Conservar em seu poder, ou no de quem o represente, os titul os relativos aos bens que
constituem o patrimonio fiduciério.

Artigo 49.°
(Recusa e revogacao da domiciliacdo de gestéo fiduciaria)

O incumprimento dos requisitos referidos nos artigos 44.° a 46.° constitui fundamento de
recusa ou revogacao da domiciliagdo do negocio no sector «offshore» de Macau.

SECCAO I
Da domiciliacdo e registo da gestéo fiduciaria
Artigo 50.°
(Domiciliacao)
1. Peladomiciliacdo da gest&o fiduciaria no sector «offshore» de Macau é devida ataxa
gue para o efeito se encontrar fixada natabelareferidano n.° 1 do artigo 14.°, a pagar no

acto do registo da constitui¢éo e no més de Janeiro dos anos subsequentes.

2. A taxa de domiciliag3o € correspondentemente aplicavel, com as adaptacdes
necessarias, 0 disposto no artigo 14.° sobre a taxa de funcionamento.

3. A taxade domiciliagéo constitui receitada AMCM.

4. A extincdo da gestdo fiduciaria ndo determina a devolucgdo das taxas ja pagas nem o
n&o pagamento das entretanto devidas.

Artigo 51.°
(Competéncia)
A autorizacdo da domiciliacdo é da competénciada AMCM.

Artigo 52.°



(Actos sujeitos a registo)

Est&0 sujeitos aregisto comercial os actos de constitui¢do, de modificagdo e de extingdo
da gestéo fiduciaria «offshore» cuja duragéo seja superior a1 ano.

Artigo 53.°

(Conservatoéria competente e emolumentos)
1. E competente para efectuar o registo dos actos previstos no artigo anterior a
Conservatoria do Registo Comercial e Automoével de Macau, adiante designada

abreviadamente por Conservatoria.

2. Os emolumentos devidos pelo registo dos actos de constitui¢éo séo fixados por
portaria.

3. Os emolumentos devidos pelo registo dos actos de modificagéo ou de extingdo
correspondem a metade da quantia que se encontrar fixada ao abrigo do nUmero anterior.

Artigo 54.°
(Obrigacao deregisto e seus prazos)
Os registos devem ser requeridos nos seguintes prazos.

a) 6 meses a contar da data da respectiva assinatura, os actos de institui¢éo da gestéo
fiduciéria;

b) 3 meses a contar da data em que tiverem sido titulados os actos de modificacdo ou
extincdo da gestdo fiduciaria.

Artigo 55.°
(Registo da constituicéo)

1. O registo da constituicdo da gestéo fiduciaria € feito nos termos do regime privativo do
registo comercial, devendo conter obrigatoriamente os seguintes elementos:

a) O nome e aidentificacdo atribuidos ao patriménio fiduciério;
b) A data da constituicéo e a duracdo da gestéo fiduciaria, quando determinada;
c¢) O objecto e tipo de gestéo fiduciaria;

d) A lei reguladora da gestdo fiduciéria;



€) Os bens que integram o patrimonio fiduciério;
f) A firma e sede do gestor fiduciario;
g) Os poderes de disposicdo e administracdo cometidos ao gestor fiduciario;

h) Asregras que se reportem a prestacéo de contas e acumulagéo de rendimentos, bem
como as condicdes e restrigdes aplicaveis, quando existam.

2. Os bens referidos na alinea €) podem constar de relacéo arquivada na Conservatoria, da
qual sefaz referéncia nainscricao.

3. O registo efectuado nos termos da presente sec¢do ndo isenta o gestor fiduciério de
efectuar os demaisregistos que alel exige em relacdo a determinados bens moveis,
designadamente veicul os motorizados, navios e aeronaves.

4. Os bens moveis que integrem um patrimonio fiduciério e que hajam de ser objecto de
outro registo, conforme o previsto no nimero anterior, sdo registados em nome do gestor
fiduciério, nesta qualidade.
Artigo 56.°

(L egitimidade)
1. Tém legitimidade para requerer o registo dos factos previstos no artigo 52.°
a) O gestor fiduciério;
b) O ingtituidor;
c¢) Os beneficiarios;
d) Asdemais pessoas habilitadas para o efeito face alei reguladora da gestdo fiduciéria.
2. Pararequerer o registo da extingéo determinada por revogacdo da domiciliagéo ou por
anulacdo judicial da gestéo fiduciariatém legitimidade, também, o Ministério Publico ea
AMCM.

3. O registo da extin¢éo promovido pelas entidades referidas no nimero anterior € isento
de emolumentos.

Artigo 57.°

(Direito subsidiario)



As disposicdes gerais rel ativas ao registo comercia que ndo forem contrérias aos
principios enformadores da gestao fiduciaria «offshore» sdo subsidiariamente aplicavels,
com as adaptacOes necessdrias, ao registo previsto no presente diploma.
SECCAO IV
Outras disposicoes

Artigo 58.°

(Garantias)
Relativamente aos actos de constitui¢cdo, modificacdo ou extingdo da gestéo fiduciaria,
bem como aos actos de transmissdo, alienagdo ou oneracao dos bens integrantes do
patrimoénio fiduciario, os ingtituidores, gestores e beneficiarios da gestdo beneficiam das
garantias de:
a) Liberdade de repatriagdo dos respectivos capitais investidos,
b) Liberdade de transferéncia de fundos referentes a operacdes comerciais,
¢) N&o imposicao de restrigdes aimportacéo de capitais.

Artigo 59.°

(Sigilo)

1. Os nomes do instituidor e dos beneficiarios da gestéo fiduciéria estdo sujeitos a
segredo, sb podendo ser revelados em execucao de decisdo judicial.

2. A violacdo do disposto no nimero anterior determina a aplicacdo das sancdes previstas
paraaviolagdo do segredo profissional previsto no RJSF.

Artigo 60.°

(Exequibilidade de sentencas de tribunais exterioresao Territério)
A sentenca proferida por tribunal exterior ao sistema judicia do Territério que tenha por
objecto bens integrantes do patriménio fiduciério e cuja execucdo implique, de alguma

forma, o desapossamento do gestor fiduciario, sb € exequivel se a sentencativer por base:

a) Uma conduta do instituidor susceptivel de enquadrar um tipo penal face alei de
Macau;

b) A incapacidade do instituidor a data da instituicéo do patrimoénio fiduciario, face a sua
lei pessodl;



c¢) O facto de o ingtituidor ter instituido o patrimonio fiduciério por virtude e em
consequéncia de crime contra a sua liberdade pessoal.

CAPITULOV
Da actividade de servigos comer ciais e auxiliar es «offshor e»
Artigo 61.°
(Inicio de actividade)

O inicio de actividade pelas institui cbes de servigos comerciais e auxiliares «offshore»
esta condicionado ao pagamento de uma taxa de i nstal acéo.

Artigo 62.°
(Autorizacdo — competéncia e pressuposto)

A autorizacdo é concedida pelo IPIM desde que ndo existam factos susceptiveis de
indiciar o proposito de utilizar a actividade «offshore» para dissimular negéciosilicitos
ou bens ou produtos ilicitamente obtidos ou detidos.

Artigo 63.°

(Capital social)

As instituicdes de servicos comerciais e auxiliares «offshore» que revistam aforma
societéria devem constituir-se e manter-se com o capital social minimo exigivel nos
termos dalel comercial.

Artigo 64.°

(Firma)

1. Paraalém das demais exigéncias decorrentes dalei geral, afirma das instituicoes de
servigos comerciais e auxiliares «offshore» inclui a expressdo «comercial offshore de
Macau» ou «auxiliar offshore de Macau», consoante o caso, afazer constar

obrigatoriamente nas instal agdes e em todos 0s seus documentos e correspondéncia.

2. Asingtituicdes de servicos comerciais «offshore» podem adoptar nos seus documentos
e correspondéncia a expressao «lnternational Business Company» ou asigla «IBC».

Artigo 65.°

(Oper acdes especialmente vedadas)



1. AsinstituicBes de servicos comerciais e auxiliares «offshore» é especial mente vedada
a prética de quaisquer operacoes reservadas por lel as instituicoes de crédito, sociedades
financeiras e intermediérios financeiros, bem como as seguradoras.

2. Asinstituices de servigos auxiliares «offshore» € especialmente vedada a prestagéo de
Servigos a outrem que ndo ainstituicéo de que sdo a subsidiaria ou sucursal.

Artigo 66.°
(Fiscalizagao de contas)
As institui¢des de servigos comerciais e auxiliares «offshore» devem enviar ao IPIM o
relatorio e contas de cada exercicio, acompanhado do correspondente relatério de
auditoria.
Artigo 67.°

(Caducidade da autorizacao)

A autorizacdo para a constituicao e funcionamento de institui¢cOes de servigcos comerciais
e auxiliares «offshore» caduca nos casos previstos no artigo 41.°

Artigo 68.°
(Revogacao da autorizagdo)
A autorizagdo para o funcionamento de instituigdes de servigos comerciais e auxiliares
«offshore» é revogada nos casos previstos nas alineas a) af) do n.° 1 do artigo 42.°, sendo
correspondentemente aplicavel o disposto nos n.°s 2 a5 do mesmo artigo.
Artigo 69.°
(Remissao)

As instituigBes de servigos comerciais e auxiliares «offshore» é correspondentemente
aplicavel, com as adaptacdes necessarias, 0 disposto nos artigos 35.°, 38.° e 39.°

CAPITULO VI
Sancoes
Artigo 70.°

(Infraccdes)



1. Quando ndo devam considerar-se infracgbes mais graves, constituem infracgdes
administrativas, sancionaveis com multa de:

a) 100 000,00 a 500 000,00 patacas, 0 exercicio ndo autorizado das actividades
«offshore» previstas no capitulo V do presente diploma;

b) 75 000,00 a 300 000,00 patacas, a prética, pelas institui¢des «off shore» reguladas no
capitulo V do presente diploma, de operacdes que lhes estejam especia mente vedadas;

¢) 50 000,00 a 200 000,00 patacas, o inicio das actividades «offshore» previstas no
capitulo V do presente diploma sem que se mostrem preenchidos os requisitos fixados
para o efeito;

d) 20 000,00 a 100 000,00 patacas, o incumprimento, pelas instituigdes «offshore»
reguladas no capitulo V do presente diploma, dos deveres estabel ecidos nos artigos 5.°,
9.9, 10.° 20.° 64.° € 66.°, bern como das regras de conduta a que se refere o artigo 15.%;
€) 1 000,00 a5 000,00 patacas, o incumprimento do dever estabelecido no artigo 54.°

2. O pagamento da multa devida pelas infracgdes previstas nas alineas a) a ¢) do nimero
anterior ndo dispensa o infractor do pagamento de todos 0s impostos exigivels.

Artigo 71.°
(Competéncias)

1. Paraaaplicacdo da multa e instrucdo do processo sancionatorio correspondente as
infraccdes previstas nas alineas a) ad) do n.° 1 do artigo anterior € competente o IPIM.

2. Paraa aplicagdo da multa e instrucdo do processo sancionatdrio correspondente a
infraccdo previstanaalineae) do n.° 1 do artigo anterior € competente o conservador do
Registo Comercial e Automével de Macau.

3. A instrucdo do processo sancionatorio referido no nimero anterior rege-se pelas
disposicdes gerais vigentes no ambito do registo comercial.

Artigo 72.°
(Pagamento das multas)

1. A multa é paga no prazo de 10 dias a contar da data da notificagdo da decisdo
sancionatoria.

2. Nafalta de pagamento voluntério da multa no prazo fixado no nimero anterior,
procede-se a sua cobrancga coerciva, nos termos do processo de execucdo fiscal, através
da entidade competente, servindo de titulo executivo a certiddo da decisdo sancionatéria.



3. Daaplicagdo das sangdes cabe recurso para o Tribunal Administrativo de Macau, o
gual tem efeito suspensivo.

Artigo 73.°
(Destino das multas)

O produto das multas aplicadas nos termos do presente diploma constitui receita do
Territorio.

Artigo 74.°
(Direito subsidiério)
As infracgBes administrativas previstas no artigo 70.° é aplicavel o regime previsto no
Decreto-Lei n.° 52/99/M, de 4 de Outubro, e, em tudo o que ndo contrarie o presente
diploma, o disposto no Capitulo Il do Titulo IV do RISF.
Artigo 75.°

(Instituicbes financeir as «offshor e» — Remissao)

O regime sancionat6rio material e processual aplicavel as IFO e as sociedades de gestéo
fiduciéria é o estabelecido no Capitulo Il do Titulo IV do RISF.

CAPITULO VII
Disposi¢cdestransitériasefinais
Artigo 76.°
(Cadastro)
1. A AMCM constitui e mantém actualizado, para efeitos estatisticos e de supervisdo, um
cadastro informatizado onde constem a firma das institui ¢cbes autorizadas a operar no

sector «offshore» de Macau e os demais elementos rel evantes para o efeito.

2. Tendo em vista assegurar aintegralidade do cadastro referido no nUmero anterior, o
IPIM comunicaa AMCM as autorizagdes que conceder nos termos do presente diploma.

3. A AMCM publica semestralmente, no Boletim Oficial, alista das instituicdes
«offshore» autorizadas.

Artigo 77.°

(Conformacéo com o presente diploma)



As instituices autorizadas a operar no Territorio ao abrigo do disposto no Decreto-L el
n.° 25/87/M, de 4 de Maio, dispdem do prazo maximo de um ano para se adaptarem as
disposi¢des do presente diploma.

Artigo 78.°

(Publicacdo de avisos)

Os avisos a emitir pelas entidades competentes, nos termos do presente diploma, séo
publicados no Boletim Oficial.

Artigo 79.°
(Revogacao)

E revogada toda a legislacio que contrarie o disposto no presente diplomae,
nomeadamente:

a) O Decreto-Lel n.° 25/87/M, de 4 de Maio;
b) A Lei n.°6/85/M, de 28 de Dezembro;
¢) O artigo 7.° do Decreto-Lei n.° 32/93/M, de 5 de Julho;

d) A rubricacom o codigo «81.01.40 — Bancos offshore», constante do mapa |l —
Tabelaespecia de tributagdo do Regulamento da Contribuicdo Industrial.

Artigo 80.°
(Entrada em vigor)
O presente diploma entraem vigor em 1 de Novembro de 1999.
Aprovado em 13 de Outubro de 1999.
Publique-se.

O Governador, Vasco Rocha Vieira.



