Aviso n.” 005/2010-AMCM

ASSUNTO: SUPERVISAO DA ACTIVIDADE SEGURADORA - COMPOSICAO E
VALORIMETRIA DOS ACTIVOS CONSTITUTIVOS DO PATRIMONIO
DOS FUNDOS DE PENSOES

Tendo em atencdo o disposto no n.° I do artigo 35.° do Decreto-Lei n.° 6/99/M, de 8 de
Fevereiro, pelo qual a natureza dos activos que constituem o patrimonio dos fundos de
pensdes, os respectivos limites percentuais, bem como os principios gerais da congruéncia e

da avaliacdo desses activos sdo fixados por aviso da AMCM;

Por outro lado, no n.° 3 desse artigo estabelece-se que os critérios de valorimetria dos

referidos activos sdo fixados igualmente por aviso da AMCM;
Assim, determina-se o seguinte:
A. PRINCIPIOS GERAIS

1. As aplicacées dos fundos de pensdes devem ter em conta o tipo de responsabilidades
assumidas por estes, de modo a garantir seguranga, rendimento e liquidez, pelo que deve
ser assegurada uma diversificacdo e dispersdo adequadas dessas aplicacoes, limitando a
niveis prudentes as aplicacdoes em activos que, pela sua natureza ou qualidade do

emitente, apresentem grau de risco significativo.

2. E vedada a tomada de fundos com vista & alavancagem (leverage) das aplicacées dos

fundos de pensoes.

3. As aplicacdes em valores mobilidrios devem incidir sobre titulos negociados em bolsas de
valores reconhecidas e ter em atengdo os principios gerais e especificos estabelecidos
neste aviso, nomeadamente no que se refere a condicoes de liquidez e

transaccionabilidade.

4. As aplicacoes em valores mobilidrios que ndo negociados num mercado regulamentado

apenas podem ser efectuadas na medida em que sejam realizdveis a curto prazo.

5. A percentagem de activos objecto de investimentos ndo liquidos deve ser limitada a um

nivel prudente.

6. Os instrumentos derivados, tais como opgdes, futuros e swaps, relacionados com activos



permitidos como aplicacdes dos fundos de pensées, podem ser utilizados, mas sé na
medida em que contribuam para reduzir a exposicdo global do risco da carteira de
investimentos e permitam a sua gestdo mais eficaz. E vedada a aplicacdo em
instrumentos derivados para fins de alavancagem (leverage) das aplicacoes dos fundos

de pensoes.

7. Esses instrumentos sdo tomados em conta na avaliacdo dos activos subjacentes e devem
ser avaliados, segundo um critério de prudéncia e nos termos do estabelecido por aviso
da AMCM.

B. APLICACOES DOS FUNDOS DE PENSOES
8. Sdo permitidas nos fundos de pensdes as seguintes aplicagoes:

a) Titulos de divida emitidos ou garantidos por governos, bancos centrais (ou
equivalentes), instituicoes internacionais multilaterais (constantes do anexo 1) ou

companhias cujas ac¢des sdo totalmente pertencentes ao governo da RAEHK;
b) Titulos de divida emitidos ou garantidos por outras entidades;
c) Acgoes;
d) Obrigacdes convertiveis;

e) Warrants, futuros, op¢coes e outros produtos derivados (exclusivamente para efeitos de

hedging),
f)  Depdsitos bancdrios;

g) Unidades de participacdo em fundos de investimento mobilidrios (unit trusts, mutual

funds e pooled investment portfolios) e imobilidrios.

9. As aplicacoes referidas nas alineas a), b) e d) do niimero anterior estdo condicionadas a
instituicdes emitentes que relinam as condigdes exigidas em termos de limite de risco de

crédito expressas no n.” 11.
C. AQUISICOES VEDADAS

10. Ndo podem ser adquiridos para o fundo de pensdes:



a) Titulos emitidos ou aplicacdes detidas pelas entidades gestoras do respectivo fundo

de pensoes;

b) Titulos emitidos ou detidos por entidades que sejam membros dos orgdos de gestdo
ou de fiscalizacdo das entidades gestoras ou que possuam mais de 10% do capital

social destas;

c) Titulos emitidos ou detidos por empresas cujo capital pertenca em mais de 10% a um
ou mais administradores da entidade gestora, em nome proprio ou em representacdo

de outrem, e aos seus conjuges e parentes ou afins no 1.° grau;

d) Titulos emitidos ou detidos por empresas de cujos orgdos de gestdo ou de fiscalizacdo
facam parte um ou mais administradores da entidade gestora, em nome proprio ou

em representagdo de outrem, seus conjuges e parentes ou afins no 1.° grau;

e) Titulos emitidos ou detidos por associados do fundo, ou por sociedades por estes
dominadas, salvo se os titulos emitidos ou detidos por estas iiltimas se encontrarem
cotados em bolsas de valores reconhecidas e constantes da lista do anexo Il ou terem

a natureza dos referidos na alinea a) do n.” 8.

D. REGRAS DE DIVERSIFICACAO PRUDENCIAL

11.

12.

13.

14.

Na aquisicdo dos titulos de divida referidos nas alineas a), b) e d) do n.” 8, a entidade
emissora ou garante deve deter um grau de avaliacdo de risco atribuido por pelo menos
uma das empresas especializadas de rating igual ou superior aos minimos indicados no
anexo I, ndo possuindo, em simultdneo, um grau inferior a esse minimo atribuido por

outra qualquer empresa de rating.

As aplicacdes dos fundos nas accdes, previstas na alinea c) do n.° 8, devem ser
efectuadas em bolsas de valores reconhecidas e constantes da lista do anexo I, a qual

serd objecto de revisdo periddica.

Em bolsas de valores ndo constantes do anexo Il as aplicacées em acgdes ficam sujeitas

ao limite mdximo estabelecido no n.° 17.

As aplicacdes em warrants, futuros, opcdes e outros produtos derivados (exclusivamente
para efeitos de hedging) referidos na alinea e) do n.° 8 sdo regulamentadas por aviso

proprio.



15. Os depositos bancdrios referidos na alinea f) do n.° 8 devem ser efectuados em
instituicoes de crédito autorizadas a operar na Regido Administrativa Especial de Macau,
ou em instituicoes de crédito do exterior devidamente autorizadas pela respectiva
autoridade de supervisdo e com um grau de avaliacdo de risco atribuido por pelo menos
uma das empresas especializadas de rating igual ou superior aos minimos indicados no

anexo 1V, desde que o valor a depositar:
a) Ndo seja superior a 10% dos capitais proprios da entidade depositdria;

b) Ndo exceda 10% do montante total dos activos do fundo, por cada entidade
depositdria, com o limite mdximo de 25% se o depdsito for efectuado em mais do que

uma instituicdo de crédito pertencente ao mesmo grupo.

16. As aplicacdes em unidades de participacdo em fundos de investimento mobilidrios (unit
trusts, mutual funds e pooled investment portfolios) e imobilidrios, previstas na alinea g)
do n.° 8, so sdo permitidas se os mesmos estiverem devidamente autorizados pelas
entidades competentes. Essas aplicacoes em fundos de investimento devem respeitar os
limites e condicoes prudenciais contidos no presente aviso relativamente as aplicacdes

directas em activos.
E. LIMITES NA COMPOSICAO DAS APLICACOES DOS FUNDOS

17. As aplicacées de cada fundo de pensdes devem obedecer aos seguintes limites mdximos:

Activo LS
admitida
a) |Titulos de divida emitidos ou garantidos por governos, 90%
bancos  centrais  (ou  equivalentes)  instituicoes
internacionais multilaterais ou companhias cujas acc¢oes
sdo totalmente pertencentes ao governo da RAEHK
b) [|Titulos de divida emitidos ou garantidos por outras 80%

entidades

c) |Accoes
* No caso das accoes estarem registadas em bolsas de 70%
valores reconhecidas e constantes da lista do anexo 11
* Nos restantes casos 10%



d) |Obrigacdes convertiveis, incluidas em b) 30%

e) |Warrants, futuros, opcdes e outros produtos derivados (a)
(exclusivamente para efeitos de hedging)

f)  |Depdsitos bancdrios 100%

g) |Unidades de participacdo em fundos de investimento Regras
mobilidrios (unit trusts, mutual funds e pooled investment | definidas nos
portfolios) e imobilidrios n.os 18. e 19.

(a) Com regras proprias de utilizacdo a definir por aviso especifico.

18. O limite mdximo nas aplicacdes dos fundos de pensées em unidades de participacdo em
fundos de investimento mobilidrios (unit trusts, mutual funds e pooled investment
portfolios), deve ter em consideracdo a composicdo dos activos que constituem esses

fundos de investimento.

19. Assim, nesses casos, a percentagem mdxima de exposicdo em cada classe de activos
permitida a um fundo de pensdes (incluindo os activos detidos directamente pelo fundo de
pensdes e os activos detidos indirectamente através de unidades de participacdo em
fundos de investimento) ndo deverd exceder os valores referidos nas alineas a) a f) do

mapa constante do n.” 17.

20. A exposicdo cambial liquida (incluindo a exposicdo induzida por instrumentos derivados)
em moedas fora do bloco «Pataca — Ddolar de Hong Kong — Ddlar americano» ndo

deverd exceder 30% do volume total das aplicacdes de cada fundo de pensdes.
F. VALORIMETRIA DOS ACTIVOS DOS FUNDOS DE PENSOES

21. Os activos que compdem o patrimonio dos fundos de pensdes devem ser avaliados ao seu

valor actual de mercado, sem prejuizo do disposto no niimero seguinte.

22. Os titulos de divida que integrem o patrimonio de fundos de pensoes em que haja
proteccdo de capital podem, em alternativa ao critério definido no niimero anterior, ser
contabilizados pelo seu valor de aquisicdo ajustado de forma escalonada e de modo
uniforme até ao momento de reembolso desses titulos, com base no respectivo valor de

reembolso.



G. DISPOSICAO REVOGATORIA
23. Revoga-se o Aviso n.” 007/2009-AMCM, de 22 de Janeiro.
Autoridade Monetdria de Macau, aos 21 de Janeiro de 2010.

Pel’O Conselho de Administracdo:

O Presidente, Anselmo Teng.

O Administrador, Antonio José Félix Pontes.



ANEXx01

LISTA DE INSTITUICOES INTERNACIONAIS MULTILATERAIS

(para os efeitos previstos na alinea a) do n.’ 8)

— African Development Bank;

— Asian Development Bank;

— Caribbean Development Bank;

— Council of Europe Development Bank;

— European Atomic Energy Community;

— European Bank for Reconstruction and Development;
— European Central Bank;

— European Coal & Steel Community;

— European Community;

— European Company for the Financing of Railroad Rolling Stock (EUROFIRMA);
— European Investment Bank;

— Inter-American Development Bank;

— International Bank for Reconstruction and Development (geralmente conhecido como
World Bank),

— International Finance Corporation (uma filial do World Bank);
— Islamic Development Bank;
— Nordic Investment Bank; e

— Qutras agéncias internacionais multilaterais que preencham os requisitos de «credit

rating» indicados no pardgrafo 11 do presente aviso.



LISTA DE BOLSAS DE VALORES RECONHECIDAS

(para os efeitos previstos na alinea e) do n.° 10 e nos n.os 12 e 13)

— American Stock Exchange;
— Athens Stock Exchange;

— Australian Stock Exchange;
— Bursa Malaysia;

— Copenhagen Stock Exchange;
— Deutsche Borse AG;

— Euronext Amsterdam;

— Euronext Brussels;

— Euronext Lisbon;

— Euronext Paris;

— Helsinki Exchange;

— Hong Kong Exchange and Clearing Limited;

— Irish Stock Exchange;
— Italian Stock Exchange;

— Jasdaq Securities Exchange;

— JSE Securities Exchange South Africa;

— Korea Exchange;

— London Stock Exchange;

— Luxembourg Stock Exchange;
— Madrid Stock Exchange;

— Mexican Stock Exchange;

— Nagoya Stock Exchange;

— National Stock Exchange of India Ltd.;
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— NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotations) Stock
Market;

— New York Stock Exchange;

— New Zealand Exchange;

— NYSE Arca;

— Osaka Securities Exchange;
— Oslo Bgrs;

— Philadelphia Stock Exchange;
— Singapore Exchange Limited;
— Sdo Paulo Stock Exchange (BOVESPA);
— Stock Exchange of Thailand;
— Stockholmsborsem;

— SWX Swiss Exchange;

— Taiwan Stock Exchange;

— Tel-Aviv Stock Exchange;

— Tokyo Stock Exchange

— Toronto Stock Exchange; e

— Wiener Borse AG

Tendo em vista evitar diividas, quando uma ac¢do estiver registada numa bolsa de valores reconhecida, o
requisito para que a acgdo esteja registada é cumprido mesmo que esse titulo seja comercializado
através de uma outra bolsa de valores. Um exemplo pode ser uma empresa suica registada na SWX Swiss

Exchange mas que é comercializada através de outra bolsa de valores, como a Virt-X.




ANEXxo I11

LISTA DE EMPRESAS ESPECIALIZADAS DE «RATING» E RESPECTIVOS GRAUS
MINIMOS DE AVALIACAO DE RISCO

(para os efeitos previstos nos n.os 9 e 11)

Obrigacdes (Graus minimos de
avaliagdo de risco)
Empresas espfzczallzadas Divida a Divida
de «rating» ]
ongo-prazo a curto-prazo
(igual ou superior (inferior

a um ano) a um ano)
— Fitch Ratings BBB F2
— Rating & Investment Information, Inc. BBB a-2
— Moody’s Investors Service, Inc. Baa2 Prime - 2
— Standard & Poor’s Corporation BBB A-2

Nota: As entidades emitentes ou depositdrias devem ter, pelo menos, um rating reflectindo

qualidade de crédito igual ou superior a estes graus minimos e, em simultdneo, nenhum

rating inferior aos mesmos graus.



ANEX0 IV

LISTA DE EMPRESAS EXPECIALIZADAS DE «RATING» E RESPECTIVOS GRAUS
MINIMOS DE AVALIACAO DE RISCO ADMISSIVEIS PARA DEPOSITOS
BANCARIOS

(para os efeitos previstos no n. 15)

. 1 . Graus minimos de avaliacdo
Empresas especializadas de «rating»

de risco
- Fitch Ratings Fl
- Rating & Investment Information, Inc. a-1
- Moody’s Investors Service, Inc. Prime -1
- Standard & Poor’s Corporation A-1

Nota: As instituicoes de crédito devem ter, pelo menos, um rating reflectindo qualidade de
crédito igual ou superior a estes graus minimos e, em simultdneo, nenhum rating inferior aos

mesmos graus.



